CiFTCi NEDEN BU KADAR BORCLU?

CIFTCi YATIRIM YAPABILIYOR MU?

DUNYA'DAKI TARIMSAL SERMAYE OLUSUMU (Tarim-Bitkisel/Hayvansal, Ormancilik, Balikgilik) NE
DURUMDA?

BiZ NE DURUMDAYIZ?

Asil resim burada yatiyor.

Briit Sabit Sermaye Olusumu:
Yani bir yil icerisinde sabit yatinm araclarina (arazi harig) yapilan harcamalar.

Envantere ilave edilen sabit yatirim degeri tasiyan (1 yildan fazla siire ile kullanilabilen) tim Gretim
araglari.

Brut.

Binalar, barinaklar, makine ve aletler, sabit ekipmanlar, hayvansal ve bitkisel biitlin Gretim araglari.
Ciftcinin arazi disindaki servetine yapmis oldugu yillik ilave deger.

Bakalim.

Once cari deger lizerinden.

Yani o yila ait $ degeri lizerinden.

2013 $ Degeri (Cari)
Tiim diinya lilkeleri ~559,2 milyar $'lik Briit Sermaye Olusumu yaratmis.

Dinyanin tim ciftcileri 559 milyar dolarlik sabit Gretim araglari eklemis envanterine (arazi ve dogal
kaynaklar harig).

Cin, ~135,5 milyar Siile 1.

ABD ~67,9 milyar Sile 2.

Hindistan ~54,7 milyar S ile 3. olmus.
Onlari

Nijerya

Endonezya



Fransa
Japonya
Rusya

Almanya takip ederek ilk 9 tilkeyi olustururken Tiirkiye hemen arkalarindan 11,564 milyar $'lik Briit
Sermaye Olusumu %2 pay ile 10. sirayi almis.

Ayni durumun ayni deger (o yila ait $ degeri) Gzerinden 2023 yilindaki karsiliklarina bakalim.

2023 ($ Degeri o yil cari)

Diinya'da toplam ~758,896 milyar $'lik Tarimsal Sabit Sermaye yaratilmis. Yani giftciler servetlerine
bu kadar daha liretim araci eklemis, satin almis.

Diinya'daki 10 yillik artis %35,7 olmus.

Cin ~209,326 milyar S ve %54,4 artisla saglayarak 1.

ABD ~97 milyar $ ve %42,9 artisla 2.

Hindistan 83,344 milyar $ ve %52,2 artisla 3. olurken
2013 yilinda;

4. siradaki Nijerya 2023 yilinda 6. siraya

5. siradaki Endonezya 2023 yilinda 4. siraya

6. siradaki Fransa 2023 yilinda 5. siraya

7. siradaki Japonya 2023 yilinda 13. siraya

8. siradaki Rusya 2023 yilinda 7. siraya

12. siradaki italya 2023 yilinda 8. siraya

9. siradaki Almanya 2023 yilinda yerini koruyarak 9. siraya
10. siradaki Tiirkiye sadece %2,63 artis ve 11,868 milyar $ ile 2023 yilinda 11. siraya gelmis.
10 yil igerisinde;

% Artis orani olarak italya %62,2 'lik bir artis ile 4 sira birden sigrarken, Japonya'nin 2013 yatirim
degerinin %40,5 altina (- deger) diiserek 13. siraya gerilemesi oldukca dikkat ¢ekici ve hatta teknolojik
acidan +- dslindirdcd.

Japonya'yi disarida birakirsak bu 10 igerisinde en diisiik yatirnm yapan ¢iftci bizim ¢iftcimiz.

2013'teki yatirnm yapma tutarindan sadece %2,63 fazla Briit Sabit Sermaye Olusumu yapabilmis.



Yatirim yapabilmis, sabit sermaye olusturma kapasitesini 10 yil icerisinde sadece %2,63 gelistirebilmis.
Elbette bu deger dolar bazindaki deger.

Hani on yillardir yapilan sabit yatirrm desteklerinin, ¢iftlik kurma, modernizasyon, yenileme, makine
ekipman destekleri vs iste hepsinin ciftcilerin sermaye olusumuna katkisi ve etkisi bu kadar.

Simdi bir de Tarimsal Briit Sermaye Olusumunun (Gross Fixed Capital Formation-GFCF) 2015=100
Sabit Fiyatlariyla olusumuna bakalim.

Yani 2015'te 100 S'lik sermaye artisi bugiin ka¢ dolarlik sermaye artisina denk geliyor?

2013 yilinda (2015=100 $)

Diinya'da toplam Tarimsal (Tarim, Ormancilik, Balik¢ilik) Sermaye Olusumu Degeri 511,6 milyar S.
Cari degerden (559 milyar $) ~47,5 milyar $ daha az.

2023 yilinda (2015=100 Sabit $) ise Briit Sabit Sermaye Olusum Degeri 683,856 milyar $

%33,7 artmis.

Cari degerler lizerinden artis ise %35,7 idi.

2013'te 683,856 milyar dolarlik tretim araclarinin degeri kur ve piyasa hareketleri degisiminden
kaynakli olarak 759 milyar S olmus.

Peki Tiirkiye'nin 2015=100 sabit degerli $ bazindaki gelisimine bakalim:
2013 yilinda 9,49 milyar $ olan Briit Sermaye Olusum Degerimiz ile 9. sirada iken
2023 yilinda 10,423 milyar $ ve %9,8 artis ile 11.siraya gerilemisiz.

Yani cari degerlerle %2,63 olan gelisim degerimiz (Diinya Ortalamasi %35,7) 2015 sabit degerleri ile
%9,8 artmis (Diinya Ortalamasi %33,7)

%2 civarindaki diinya ortalamasi artis farkina karsilik bizdeki farkin %7 civarinda oldugunu goériyoruz.
Bu durumu olumlu olarak degerlendirmek mimkdn.

Makalenin sonlarindaki kredi kullanimina gore 2013 yilinda giftgilerimizin kullanilan sabit yatirim
kredilerinden daha fazla sabit sermaye yatirimi yaptigini gériiyoruz. Bu iki veri birbirini destekleyici
veriler. Para politikalarinin kur ve piyasa dengesizliklerinin daha uyumlu ve daha az dengesizligi halinde,
(sabit degerli 2015=100 endexin patlamadigl durumlarda) giftcilerimizin 6zsermayeleri ile bile yatirm
yapabildiklerini anhyoruz. Ciftcilerimizin sanildiginin aksine uygun ortamlarda dinamik davranislara
yatkinhgini anlayabiliriz bu sonuglardan.

Simdi gelin 2013 yilinda TL olarak yaratilan Tarimsal Briit Sabit Sermaye Olusumumuzu 2023 Yilindaki
ile kiyaslayip sonra da dolar iizerinden degerleri ile analiz edelim.

Bakalim ne haldeyiz?

2013 yilinda TL bazinda cari degerlerle 22,016 milyar TL'lik Briit Tarimsal Sabit Sermaye Olusumu var.



2023 yilinda ise bu deger 259,722 milyar TL.

%1280 artis.

$ Bazinda %2,63 olan cari degerlerle artis TL bazinda 1280 olmus.
Nasil ama?

Ben olsam simdi ¢ikar anlatirim.

10 yilda "siftgiler servetlerine servet kattilar. Arazi harig briit envanter degerleri %1280 ~12,8 kat art.
Biz yaptikkkk bizzz''.

iste bize anlatilanlar béyle demeyin sakin, kizarim!.

Evet gercek olan rakamlarin bilyiimesi ancak gergeklik olan ise biiyliyen rakamlarin kiiresel degerinin
asagi yukari yerinde saymasi (+%2,63).

Yani biiyiimenin iki kaynaginin bariz bir sekilde aynada goriilmesi.

TUnin agirn degerli olmasi ve buna bagh olarak $’in Degisim Degerinin, Kullanim Degerinden ucuz
olmasi.

iste bunu ben 2009 yilindan beri séyliiyorum.

Birkag kisiye ancak anlatabildim.

Kimsenin hakkini yemeyelim.

ilk bu sunumu ANAP MKYK'sinda yapmistim.

Evet para politikasi.

TL'nin agir1 (teknik ifade) degerli olmasi, kur'un ger¢ek degerinden diisiik olmasi.

Ve TL'nin deger kaybetmesine ragmen, $ karsinda gercek yerinde olmayisi. Degerli olmaya devam
etmesi.

Kur artisinin baskilanmasi, (artisinin mal-envanter-enflasyon-satin alma giicli gibi degerlerden
bagimsiz olarak kiymetlendirilmesi nedeniyle), kullanim degeri ile degisim degeri arasindaki farkin
acilmasi.

iste bizim icin ana sorun noktasi burasi.
Bu durum sadece sermaye birikimindeki bu ¢arpikliga yol agmiyor.

Ayni zamanda bizim iiriin fiyatlarinin kiresel fiyatlar karsisinda pahali ya da yurti¢i satin alma
degerinin, kurun degisim degerinden pahali olmasindan kaynaklaniyor.

Yani bizim iirtinler kiiresel piyasalara gére pahali oluyor.
Ama bunun nedeni kesinlikle maliyetler ve girdi fiyatlari degil.
Ve ben de 15 yildir buna yirtintyorum.

Diinyanin her yerinde bir iiriiniin girdilerinin toplaminin (ister hayvansal ister bitkisel) ortalama birim
maliyet degeri li¢c asagi bes yukari aynidir.

Birinde giibre pahali ise digerinde su pahalidir, iscilik pahalidir.



Yem pahali ise arazi kira degeri ucuzdur.

Soyle aciklayalim:

1 =1 TL (Paranin TL olarak kullanim degeri)

1 TL= 1 Kg Bugday (Paranin degisim degeri)

Bu durumda hem 1 $ hem de 1 TL, 1 Kg Bugday alabiliyor.

Endeks=100 ise sonu¢ da 100 olur.

Eger;

1$=1TL, ama 1 Kg Bugday= 1,1 TL ise sizin TU’niz Bugday olarak %10 sifir noktasindan daha pahalidir.
1S, 1 Kg Bugday karsihginda 1,1 $ olmamis ama TL= 1,1 olarak S karsisinda %10 degerli olmustur.

Yani siz dolari baskilayip 1,1 TL yapmamis, 1 Tl'de tutarak Bugday’i $ karsisinda %10 ucuzlatmis
oluyorsunuz.

TL'nin bu degisim degeri bitln girdiler icin ayni sonucu verir.

Yani S disik kalmis, TL degerlenmis, triin degeri artmis ama sonucta Uriin degisim degeri %10
kaybetmistir.

Dolarin bitin dolagimlarinda eger 1 S=1 €, veya 1 £ olmadiginda bitiin mallar i¢in benzer durum
gecerlidir.

Ornegin; 1 Kg Giibre, 1 Litre Mazot, 1 Kg ilag ister i¢ Uretim ister dis Gretim olsun, 1 TL degil 1,1 TL
olacaktir.

Bu durumda disarida 240 $ olan Bugdayin tonu iceride 264 S karsihginda olacaktir.

iste bizim yasadigimiz sendromun ana kaynagi budur.

Bu sorunu ¢ozmedigimiz middetge, girdiler pahali vs anlatimlarini dinlemeye devam edecegiz.
Kiguk bir ara not vermek lazim burada.

Para politikasindan kaynaklanan bur durum sadece Tarim Sektoriini ve tarimsal sermaye olusumunu
etkilemiyor. Bugilin sanayici ve ihracatcilarda bundan sikayet ediyor.

Konumuza geri dénersek;

Anlayacaginiz rakamlar bizim agimizdan biiyliyor ama kiiresel degerler, yani kiiresel rekabet
biiyiimiiyor.

Simdi bir sey daha yapalim ve TL Uzerinden cari degerlerle yani glincel degerlerle Net Sermaye
Birikimimize/Stok bakalim:

2013 yilinda 243,373 milyar TL iken

2023 yilinda yine yiiksek irtifa ugusla 2,131 trilyon TL olmus.



Artis orani %876

Peki bu durum, 2015=100 yani 2015 fiyatlari sabitken 100 TL, 2023 yilinda yine 100 TL giiciinde olsaydi
2023 yilindaki Tarimsal Net Sermaye Stokumuz/birikimiz ne kadar olacakti?

2013’te 285,357 milyar TL
2023’te 214,442 milyar TL
Azalis-%24,85

Yani TL sabit kalsaydi, enflasyon olmasaydi, sermaye araglari fiyatlan sabit kalsaydi, paramizin giicii
ayni olsaydi, paramizin kullanim degeri ile degisim degeri esit kalsaydi, bizim elimizdeki sermaye
olusumu artmasa bile en azindan ~%25 azalmamis olacakti.

Olacakti desem de dogru s6z; OLMUS, maalesef, zaten.
Yani elimizdeki yatirnm araglarinin bugiinkii degeri bilyiimiis ama gergek degerleri ile %25 zarardayiz.

100 TL ile 4 birim deger alacakken ancak 3 birim deger alabilmisiz. 3 Birimlik yatirimi 2013’teki 4 birim
parayla ancak yapabilmisiz.

Baska bir ifade ile artis orani %876 degil de %1168 olmaliydi ki 2015=100 endeksinin sifir degisim
noktasina ulasabilsin. Yani ancak bu sekilde 2013’teki Net Sermaye Envanterimizi korumus olacaktik.

Peki, bir veri daha analiz edelim.

Net Tarimsal Sermaye Stoklari:
(Cari) $ Bazinda Degeri

Yani eldeki (araziler harig) net sabit varliklara ait (bir yildan fazla kullanilan) sabit kiymetli iretim
araglarinin amortismanlari, tiketim sermayeleri, kullanimdan kaynakh deger kayiplari disuldiikten
sonra geriye kalanlarin degerinin giincel S degerleri.

Bir yer de cift¢inin elindeki envanterin piyasa oncesi kazang/birikim degeri, net degeri.
Yani amiyene tabirle yastik alti degeri.

Cepteki net deger.

2013'te
Diinya toplami (cari $ degeri) 5,578 trilyon $
2023'te 7,291 trilyon $

Ortalama artis %30,7.

2023'te;

Cin %75,6 artisla 1,866 trilyon $, 1.



ABD %63 artisla 941,6 milyar S, 2.

Hindistan %58,6 artisla 796 milyar S, 3.

Endonezya 4.
Nijerya 5.
Almanya 6.
italya 7.
Rusya 8.
Fransa 9.
Japonya 10.
Avustralya 11.
Tayland 12.
Brezilya 13.

Tiirkiye 14.

2013 ilk Gg siralama ayni iken 7. ve 8. siradaki Nijerya ve Endonezya'nin Net Sermaye Birikimlerinin ti¢’er
basamak sicramasi oldukca dikkat cekici.

Tiirkiye 2013 yilinda 127,837 milyar $ ile 12. sirada iken 2023 yilinda 89,767 milyar §$ ile 14.liige
diismiis.

Yanlis okumadiniz iilkemiz cari yani o yila ait dolar bazinda (-) %29,78 deger kaybetmis.
Dolar bazinda net sabit sermaye stokumuz 38 milyar $ azalmis.

Diinya ortalamasina gére ~%60,5 deger kaybetmisiz.

Yani net sermaye stokumuz dolar bazinda resmen tereyagi gibi erimis gitmis.

Bagka bir anlatimla 2013 te 100 $’lik Net Tarimsal Sermaye Stokumuz 70 $’a diismiis.

Bu veriye gore, Japonya ve italya i¢in de durum ig agici degil.
Japonya %38,5

italya %18,5 deger azalmasi yasadi.

Burada soyle bir tartisama olabilir:

Ulkeler yatirrm yapma ihtiyaci sinirlarina gelmis, yatirim araglari daha ucuz teknolojiler ile degismis,
tarimsal faaliyetler sekil, bicim, tir degistirmis, o ylizden net sermaye stoklari diismis olabilir.



Ben bunlardan ikincisi disindakileri biz hari¢ degerli bulmuyorum. Ulkelerin icinde bulunduklari
durumlarina gore degisik yorum yapma imkanimiz var.

Ornegin; italya 10 yillik siire igerisinde 2023 yili icin Briit Sabit Sermaye Olusumu agisindan %62,2’lik
bliylk bir gelisme rakami yakalamis idi. Oysa buradaki Net Sermaye Stokunda dnemli bir dists var.
Bunun anlami, 2023 yilinda ciddi anlamda, envanter eklemesi olmus olsa da mevcut envanterden
kayiplarin da olmasi nedeniyle, bu eklemeler dahi, mevcut envanterin 2013 seviyesine gelmesini
saglayamamis. Bana gore, italya ozellikle sabit sermaye araglarinda son yillarda bir yenileme,
yenilenme, yeni modellemeler {izerinden daha teknolojik ve uygun Uretim araglari ile eski-yash klasik
arag ve yapilari degistirme noktasinda boyle bir ikileme diismustir diyebiliriz.

Madem baktik, 0 zaman 2015=100 Sabit Degeriyle Net Sermaye Stoklarina da bakalim:
Ki; Bu deger gergeklik olan yani kiiresel olarak tarim sektoriiniin gercek net sermayesini yansitir.

En azindan son 10 yillik seyrini.

2015=100 Kabul edildiginde Diinyanin Net Sermaye Tarimsal Sermaye Stokunun (arazi ve dogal
kaynaklar harig) $ bazinda cari degeri:

2013 igin

Kuresel deger, 5,05 trilyon $

Cin

ABD

Hindistan ilk sirada.

ilk Gic siranin toplam deger icindeki yeri, 2,082 trilyon $, payi ise %41,3'tiir.
4.italya

5.Almanya

6.Japonya

7.Endonezya

8.Nijerya

9.Fransa

10.Rusya ilk on Ulke.

ilk on Glkenin payi %62,4 ve 3,153 trilyon $
Tiirkiye bu siralamada 12. sirada.

Kiiresel pay1 104,91 milyar $ ve %2,08.

2023 igin



Kiiresel deger 6,497 trilyon $

Ortalama artis orani %28,6

Cin

ABD

Hindistan yine ilk 3 sirada.

ilk Gig siranin toplam deger icindeki yeri, 3,265 trilyon S, pay ise %50,26°dr.
Gorilinen o ki bu 3 (lke atak yapmaya devam ediyor.

ilk on ise bazi tlkeler agisindan sigrama bazilari agisindan duraganlik bazilari igin ise diisiis gdsteriyor.
2013’te 4. olan 2023'te italya 5.

5. Almanya 6.

6. Japonya 9.

7. Endonezya 4.

8. Nijerya 7.

9. Fransa 10.

10. Rusya 8. Sirada yer aliyor.

ilk 10 siranin payi %66,84’e degeri ise 4,343 trilyon $’a ¢ikiyor.

192 iilkeden kalan 182 ilke ise Net Sermaye Birikiminin sadece 1/3’line sahip.

Tiirkiye bu seride de maalesef yine diisuste.

12. siradan 16. siraya geriliyor.

Kiiresel Net Sermaye Birikiminden aldigi pay %1,21’e diisiiyor.

2013’teki 104,91 milyar $ olan deger %24,8 azalarak 78,839 milyar $’a diisiiyor.

Kiiresel ortalamadan dahi %53,4 oraninda sapiyor. Yani aslinda kiiresel yarista yari yariya kayip
yasiyor.

Bu rekabette gelismis tarim (ilkeleri olarak bilinen Fransa, Almanya, italya, Japonya gibi Ulkelerin
duragan kalmasi ya da dlsiste olmasi bize bu (lkelerin gelismisliklerinin istikrarli olmadigini
gosterebilecegi gibi (sabit yatirimlarinin sinirlarinda olmalari vb. gibi) artik gelisme trendlerinin
yavasladigini, kaynaklarin hizli tiikendigini de soyleyebilir. Ben bu (lkeler i¢in son 6ngériyl daha giglii
gortyorum. Bu Ulkeler icin yaptigim tim okumalar bu duraganhgi cagristiriyor.

Meraklilari ¢cok diye yazayim.

Hollanda’nin bu kategorilerde esamesi bile okunmuyor.



Simdi bir 6zet yapalim:

Cin

ABD

Hindistan her kategoride ilk 3 sirada.

Bunun arazi, ciftlik sayisi, niifus ile dogrudan baglantilari var.
Asil tartisma kalanlar igin.

Endonezya

Nijerya

Rusya hizli gelisme igerisinde.

Geriden gelip kiiresel tarimsal aktorler olan Fransa, italya ve Almanya gibi iilkeleri sollamis
durumdalar.

Tayland, Vietnam, Avustralya ise oldukga etkileyici ve dikkat ¢ekici bir gelisme iginde.
Brezilya, Arjantin ise iilkelerinin ekonomik sorunlarindan nasiplenenlerden.
Asansor gibi ilk 15-20 icinde gidip geliyorlar.

Bize gelince TL bazinda acayibiz. Hem yillik briit sermaye olusumunda hem net sermaye stoklarinda
/birikiminde ugmusuz.

Neredeyse uzaya ¢ikmak lizereyiz.
Artig oranlarina bakar misiniz?
%1280

%876

Ancak is gelip ¢atinca $ bazindaki degerler ile 2015=100 sabit degerli ger¢ekliklere o zaman siirekli
kan kaybetmisiz.

Bu durum tahmin edilenden daha biiyiik olumsuz sonuglar demektir.
Kiiresel rekabette gittikce zaman, zemin, para, deger ve gelisme trendi kaybediyoruz.
Oysa Nijerya ve Endonezya’dan once bizim bu dortnal kosusunu yapmamiz lazimdi.

Ciinkii her seyimiz ve avantajlarimiz vardi.

Simdi gelelim konuyla dogrudan baglantili olan lilkemizdeki Ciftci Borglarina.
Ciftgiler, birkag¢ kanaldan borglaniyor.
Bunlardan en yakin ve belki en kolay olani “piyasa borglari”.

Yani akaryakit, ilag, glibre, yem, kaba ve kesif yem malzemeleri vb. isletme giderleri icin yapilan kisa
vadeli piyasa borglari. Bu borglarin en temel 6zelligi ¢cogunlukla nakit alisverisli olmayan borglar. Son
dénemde banka kartlarina taksitli kullanimlar artmis olsa da geleneksel tavir hasata kadar alinip hasat



sonrasl 6denen ayni borglar. Yani hasat sonrasi kag lira ise o degerden 6denen borglar. Yine s6zlesmeli
Uretimler icin (6rnegin; Tutlin, Seker pancari, Sebzeler ve Meyveler gibi) alinan nakdi ve ayni avans
borglari. Bunlarin tamami isletme borglari. Bu borglarin toplam ciftci borglarinin %15-20’si kadar
oldugunu deneyim ve saha ¢alismalarimizdan biliyoruz.

Diger bir ciftci borglanma kanali ise Tarim Kredi Kooperatifleri Merkez Birligi (TKKMB) kooperatifleri
Gzerinden yapilan borglar. Ben bu benzeri kurumlar igin tarimsal finans kurumu tanimini kullaniyorum.
TKKMB'den yapilan borglarin biliylik cogunlugu son iki yila kadar yine isletme kredisi nitelikli borglar idi.
Makine ekipman borglari toplam borglarin Ggte biri kadarini olusturuyordu. Ancak son iki yilda bu tablo
bozuldu ve makine ekipman kredileri asiri finansman maliyetleri nedeniyle kullanilamaz oldu.

Diger kanal ise 6zel ve kamu bankalari.
Kamu Bankalari arasinda ise hemen hemen nerdeyse tamami Ziraat Bankasi.
Bliylk kismi ise 2004 yilindan buna yana uygulanan Sibvansiyonlu Tarimsal Krediler.

Biz hem veri glvenligi hem de diger kanallara ait borglarin konumuzun igerigine fazla katkisi
olmayacagindan banka borglarini kullanacagiz.

Ciftcilerin banka borglari 3 kategoride olusuyor.
Kisa vadeli borglar, yani isletme kredisi tiirevleri, genellikle 1-1,5 yil ve daha az vadeli,

Orta ve uzun vadeli borglar, yani sabit yatirrm materyalleri (makine-ekipman, bina, yapilar, damizlik
hayvanlar vb). 18 ay ve 7 yil arasi vadeli,

Gayri Nakdi Krediler (Ki; bu kisim siirekli ihmal ediliyor, yok sayiliyor) yani tarimsal varliklarin bina, arazi,
ekipman ve makinelerin teminat olarak verildigi krediler icin ipotek karsiligi borglardir.

Biz bu ¢alisma icin BDDK verilerinden yararlanip orta ve uzun vadeli banka borglarini kullanacagiz.
Analizimizi bu veriler lGzerinden yapacagiz.

Sektorel Kredi Dagimi (bin 7L}, Donem:2013/12 | Kisa Vadeli Nakdi Krediler | Orta ve Uzun Vadeli Nakdi Krediler |Nakdi Krediler | Takinteki Kredier| Toplam Nakdi Krediler | Gayri Nakdi Krediler | TOB Toplam NakditGN

1{Tanm, Avcibk ve Ormancilk 18.082.628 17503816  35.586.424 128492 3871368 2571380 30.448.748

2{Tarm 17521876 16798210 3432014 1244048 35.564.19 2.276.608 37840802

3|Avaik 1589 1269 2958 376 296 21 701

4 Kereste ve Orman [ rinler 53,840 6928% 1236712 40500 LM 298,033 1.575.245

5 Balkelk 183230 380614 saLM 36,014 018,858 54581 973439
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2013 yilinda

Ciftgilerin toplam orta ve uzun vadeli yani yatirnm amagh borglari 17,893 milyar TL.

Toplam borglari ise GNK’lar hari¢ 37,79 milyar TL.

Toplam borca orani GNK’lar hari¢ %47,35, dahil %44,3

Ayni yilda (2013) Briit Sermaye Olusum Degerimiz 22,016 milyar TL

$ Bazinda ise 11,564 milyar $

(MB 2013 Ortalama Ahs Kuru 1,90131 TL, Satis Kuru 1,90543 TL, Ortalama 1,9033 TL)




Kullandirilan orta ve uzun vadeli kredi toplaminin $ degeri 9,4 milyar $ (Ki; Bu miktarin tamami o yila
ait degildir, biriken kredi tutaridir).

Bu tutarin tamamini Briit Sermaye Olusumu olarak gorsek dahi, giftcilerimiz 2023 yilinda kredi
disinda da sabit degerli sermaye olusturabilmis.

Bagska bir bakis agisi ise ciftgilerimiz biriken borglarindan daha fazla (%18,7) sermaye
olusturabiliyormus.

2023 yilinda
Ciftgilerin toplam orta ve uzun vadeli yani yatinrm amagh borglari 391,877 milyar TL.
Toplam borglari ise GNK’lar hari¢ 605,733 milyar TL.

Toplam borca orani GNK’lar hari¢ %64,7, dahil %61,3.

Sekrel redi Dagiim (b TL), Dnem:2023/12 | Kisa Viadeli Nakdi Krediler | Orta ve Uzun Vadeli Naki Kredilr | Nakei Kedler| Takipteki Kredilr| Toplam Nakdi Krediler| Gayri Naki Kredilr [TOB Toplam Nakdi+GN
1] Tarm, Avcilk ve Ormancilk (2+3+4) 204878821 344803 8833664 2105136 590.428.800 30.329.049 620,757,849
2{Tanm 200718016 381330341 2048357 201273 584121110 2,973,003 609.094.113
3| Availk §9.159 §1.031  176.1% 1572 177768 16,525 194293
Hereste ve Orman Urinleri 407164 2007465 609111 081 61992 5.339.51 11469443
5{Balikgilk 6.807.793 8430417, 15.240.10 63,78 15.303.958 3.14.276 1851834
BODK/EK (TOPLAM 211686, 301877.200 603563874 2168884 605.732.758 3543305 639.276.083

Ayni yilda (2023) Briit Sermaye Olusum Degerimiz 281,738 milyar TL
$ Bazinda ise 11,868 milyar $
(MB 2023 Ortalama 23,7482 TL, Veri alim tarihi 28.05.2025)

Orta ve Uzun vadeli krediler degeri 391,877 milyar TL, 16,5 milyar $ (Ki; Bu miktarin tamami o yila ait
degildir, biriken kredi tutarndir).

Bu tutarin tamamini Briit Sermaye Olusumu olarak gorsek dahi, ciftcilerimiz 2023 yilinda kredi
disinda Briit Sabit Sermaye Olusumu yapamadiklari gibi déviz bazinda 4,632 milyar $ kredi kaynakh
actk vermisler. Yatirrma donilismeyen tutar olarak gorebiliriz. Oysa bu kredilerin amaci, sabit
yatinmlar yapilmasidir.

Baska bir bakis agisi ise giftgilerimiz bu defa yillik sabit sermaye birikimlerinden %39 daha fazla kredi
kullanmiglar.

Yani aslinda 10 yil 6nce kredilerden daha fazla damizlik hayvan, barinaklar, ser’alar, kiimesler, makine
ve ekipmanlar, ciftlik yapilan, balik¢i gemileri edinirken bu defa kullanilan kredilerin (biriken)
tamamindan bile daha az envanterlerine mal ve ekipman kazandirabilmisler. Anlasilan o ki kullanilan
kredileri sabit sermaye olusumlar igin bile kullanamamiglar. Oz sermaye ve diger sermaye
kaynaklarindan yatirnrm yapilmasi durumu hig¢ devreye girmemis.

Birakin kendi sermayelerini kullanmayi kredilerden bile ancak ~%72’si ile sabit sermaye birikimi
yapabilmisler.

Burada kredi verimliligini sorgulamak, ya da krediye muhatap yatirim verimliligini sorgulamak
gerekiyor.




Ciftgilerin belki de gereksiz, olmasi gerekenden daha fazla, fizibl olmayan projeler ile
borglandirilmasini sorgulamak gerekiyor.

Dahasi, yatinm maliyetlerini yani Traktoér ya da Damizlik Hayvan veya insaat maliyetlerini sorgulamak
ve ciftgilerin gereginden fazla borca sokulmasini sorgulamak gerekiyor.

2013 yilinda %44,3 olan Orta ve Uzun Vadeli Kredilerin toplam oranlari (GNK’lar dahil) 2023’te
%61,3’e cikiyor. 2025/3. Ay da %61,1 oluyor.

Oysa normal bir kredi seyrinde isletme kredilerinin yani kisa vadeli dénemsel kredilerin daha fazla
olmasi beklenir. Ciinkii bu ihtiyaglar-rakamlar, Ulkedeki toplam tarimsal Uretim degerine gore
yatirimlardan daha biyilk rakamlardir. Kaldi ki, bizim gibi tarimsal isletme 6zsermayesi sorunu yasayan
Ulkelerde beklenen budur.

Burada soyle bir sav 6ne sirlebilir.

lyi ya iste bizim ciftcilerimizin isletme 6zsermayesi ihtiyaci yok.

Ciftcilerimiz kendi gelirlerinden 6zsermaye ayirabiliyorlar. Hatta yatirim bile yapiyorlar iste...

Yani ugan, kagan bir tarim sektori var iste denebilir.

Tipki TL bazindaki yukarida ugtugumuz kactigimiz degerler gibi.

Y

2013 yilindaki Briit Sabit Sermaye Olugum Degerimizin 2023 yilinda TL bazinda %1280 artmasi gibi.
Ben ise bu durumu ne yazik ki béyle yorumlayamiyorum.

En iyi olasihkla mevcut kiiglik ciftlikler icin isletme “isletme kredisine erisim” sikintisi, isletme
kredisini takla attirarak siirdiirmenin tikanmasi sikintisi ve orta uzun vadeli kredilerin ciftgiler
disindaki yatinmcilar tarafindan verimli kullanilmamasi meselesi olarak okuyorum.

Giincel ciftgi borg verisini de verelim:

2025/Mart

Ciftcilerin bankalara toplam orta ve uzun vadeli yani yatirrm amagli borglar1 637,441 milyar TL.
Toplam borglari ise GNK’lar hari¢ 996,178 milyar TL.

GNK’lar dahil toplam banka borglari 1,043 trilyon TL.

Buna yaklasik 75-80 milyar TU'lik Tarim Kredi Borglarini eklememiz lazim.

1,120 trilyon TL.

%15 Tahminli piyasa borcunu da eklersek 1,288 trilyon TL'lik bir hesap ¢ikar karsimiza.
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Yoruldunuz.

Ben de.

Toparlayalim:

¢ Ulkemiz tarimsal sermaye birikimi, tarimsal sermaye olusumu ve finansal verimlilik agisindan
siirekli kan kaybediyor.

¢ 2013-2023 arasindaki 10 yillik dénemde Kiiresel olarak Briit Sabit Sermaye Olusumu Cari $ degeri
lizerinden %35,7 artarken, llkemizin bu degeri %2,63. Kiiresel geri kalma oranimiz bu dénem igin
%33. Kiiresel payimiz, %2’den %1,56’ya diismiis. Kiiresel olarak, 10. Siradan 11. Siraya diismiisiiz.
©2013-2023 arasindaki 10 yillik donemde Kiiresel olarak Briit Sabit Sermaye Olugsumu 2015=100 sabit
degeriile $ bazinda %33,7 artarken, iilkemizin bu degeri %9,8. Kiiresel geri kalma oranimiz bu dénem
icin %23,9. Kiiresel payimiz, %1,85’den %1,52’ye diismiis. Kiiresel, 9. Siradan 11. Siraya diismisiiz.

¢ 2013-2023 arasindaki 10 yillik dénemde Kiiresel olarak Net Sermaye Birikimi/Stoku Cari $ Degeri ile
%30,7 artarken, llkemizin bu degeri -%29,8. Kiiresel geri kalma oranimiz bu dénem icin %60,5.
Kiiresel payimiz, %2,29’dan %1,23’e diismiis. Kiiresel olarak, 12. Siradan 14. Siraya diismiisiiz.

¢ 2013-2023 arasindaki 10 yillik donemde Kiiresel olarak Net Sermaye Birikimi/Stoku 2015=100 sabit
degeri ile $ bazinda %28,6 artarken, iilkemizin bu degeri -%24,8. Kiiresel geri kalma oranimiz bu
dénem icin %53,4. Kiiresel payimiz, %2,08’den %1,21’e diismiis. Kiiresel olarak, 12. Siradan 16. Siraya
dismiigsiiz.

o Tiirk Lirasi bazinda Tiirkiye’nin 2013-2023 arasindaki 10 yillik dénemde yillik Tarimsal Briit Sabit
Sermaye Olusum Degeri 22,016 milyar TL'den 281,738 milyar TL'ye ¢ikmis. Artis orani %1280.

o Tiirk Lirasi bazinda Tiirkiye’nin 2013-2023 arasindaki 10 yilhk donemde yillik Tarimsal Net Sabit
Sermaye Birikimi/Stoku yani Toplam Varliklar Cari Degeri 243,373 milyar TU'den 2,231 trilyon TLl'ye
¢itkmis. Artis orani %876.

o Tiirk Lirasi bazinda Tiirkiye’nin 2013-2023 arasindaki 10 yillilk donemde yillik Tarimsal Net Sabit
Sermaye Birikimi/Stoku yani Toplam Varliklar Degeri, 2015=100 TL sabit oldugunda, 285,357 milyar
Tl'den 214,442 trilyon Tl'ye dliismiis. Azalis orani (-) %24,85.




e Ozetle; mevzu TL bazinda rakamlarin biiyiimesi olunca bayagi bayagi bilyiimiisiiz. Ama mevzu
gercgeklik olup yani rakamlar enflasyon ve deflasyondan arindirildiginda, yine mevzu gelip, kur’un
baskiladigi TU'nin degerli oldugu gergegi ile karsilagtiginda, tablonun kétii, ¢ok koétii oldugunu
okuyabiliyoruz. Ulkemizin tarim sektorii hem kendi igcinde hem de kiiresel arenada Sermaye Olusumu
ve Sermaye Birikimi agisindan kan kaybediyor.

o Tarim sektorii krediler lizerinden yatirim aliyor. Ancak son on yilda kredilerin oransal dagihiminda
orta ve uzun vadeli yatinm kredilerin orani toplam banka kredileri igerisinde (bu yazinin icerdigi)
%40'lardan %60’lara ¢cikmis olsa da giftgilerin kendi 6zsermayeleri ile TL bazinda yaptiklari yatirimlar
kalmadigi gibi kullanilan krediler, yillik briit sermaye olusumu degerine yansimamis, neredeyse %30
altinda bir briit sermaye olusumu saglayabilmislerdir. Bu durum izaha muhtag bir durumdur?

Siyasetgilere sufle verelim o zaman @

Nerede bu krediler?

Nerede bu paralar?

Kim kullaniyor bu kredileri?

Kullaniyorsa neden gergeklesmeleri liretim araglari sermayesi olarak goriinmiiyor?
Kim bu hesabi yanlis yapiyor?

Gibi...

O halde durumda giristeki soruyu tekrar edelim:
CIFTCi NEDEN BU KADAR BORGLU?
CIFTCI YATIRIM YAPABILIYOR MU?

YAPMIS MI?

TL BAZINDA RAKAMLAR BUYUYUNCE HER SEY SUT LIMAN OLUP, EN KRALINDAN CIFTLIKLER, EN
KRALINDAN MAKINE EKIPMANLAR, EN KRALINDAN BIiNA VE YAPILAR KURUP PARAYA PARA MI
DEMEMISIZ?

EYY GIFTCILER,
SiZE DiYORUM.
Bizi KANDIRIYORSANIZ BEN KiMSEYE DEMEM.

KULAGIMA SOYLEYiN...

Kaynaklar:
FAO Tarimsal Yatirimlar ve Sermaye Stoku Analitik Ozet Rap.
FAOSTAT
BDDK
Merkez Bankasi
Analizler, hesaplamalar

Ergin KAHVECI
28.05.2025



Kiiresel Tanmsal Briit ve Net Sabit Sermaye Birikim ve Artis Trendleri ile Tiirkiye Kiyaslamasi 2013-2023

Ulke yil Oge Madde Birim Deger Sirasi  |Kuresel Pay %|Artig-Azahs Orami %|Kiiresel Geri Kalma %
Diinya-Global 2013 (S Deger (Cari) Briit Sabit Sermaye Olusumu [milyar$ [559,2
Tirkiye 2013 |$ Deger (Cari) Briit Sabit Sermaye Olusumu |milyar$ |[11,564 10 2,06
Diinya-Global |2023 (S Deger (Cari) Briit Sabit Sermaye Olugumu [milyar$ |758,896 35,7
Tiirkiye 2023 |S Deger (Cari) Briit Sabit Sermaye Olugumu [milyar$ |[11,868 11 1,56 2,63 33,07
Diinya-Global |2013 [2015=100 $ Degeri |Briit Sabit Sermaye Olusumu |milyar$ |511,6
Tiirkiye 2013 |2015=100 $ Degeri |Briit Sabit Sermaye Olusumu [milyar $ |9,49 9 1,85
Diinya-Global {2023 (2015=100 S Degeri |Briit Sabit Sermaye Olusumu |milyar$ |683,856 33,7
Tiirkiye 2023 |2015=100 $ Degeri |Briit Sabit Sermaye Olusumu [milyar $ [10,423 11 1,52 9,8 239
Diinya-Global |2013 |$ Deger (Cari) Net Sermaye Birikimi/Stoku |trilyon$ |[5,578
Tiirkiye 2013 |$ Deger (Cari) Net Sermaye Birikimi/Stoku |milyar$ (127,837 |12 2,29
Diinya-Global |2023 (S Deger (Cari) Net Sermaye Birikimi/Stoku |trilyon$ (7,291 30,7
Tiirkiye 2023 |$ Deger (Cari) Net Sermaye Birikimi/Stoku |milyar$ (89,767 14 1,23 -29,78 60,48
Diinya-Global 2013 [2015=100 $ Degeri |Net Sermaye Birikimi/Stoku |trilyon$ |5,05
Tiirkiye 2013 |2015=100 $ Degeri |Net Sermaye Birikimi/Stoku |[milyar$ [104,91 12 2,08
Diinya-Global |2023 [2015=100 $ Degeri |Net Sermaye Birikimi/Stoku |trilyon$ |6,497 28,6
Tiirkiye 2023 |2015=100 $ Degeri |Net Sermaye Birikimi/Stoku |[milyar$ [78,839 16 1,21 -248 534
Tiirkiye 2013 |Deger TL (Stnd.Cari) |Brit Sabit Sermaye Olusumu [milyar TL |22,016
Tiirkiye 2023 |Deger TL (Stnd.Cari) |Brit Sabit Sermaye Olusumu [milyarTL |281,738 1280
2013 |Deger TL (Stnd.Cari) [Net Sermaye Birikimi/Stoku |milyar TL {243,373
2023 |Deger TL (Stnd.Cari) [Net Sermaye Birikimi/Stoku |triyonTL |2,131 876
Tirkiye 2013 |2015=100TL Degeri |Net Sermaye Birikimi/Stoku |milyar TL |285,357
Tiirkiye 2023 |2015=100 TL Degeri [Net Sermaye Birikimi/Stoku |milyarTL |214,442 -24,85

FOASTAT /Calisma ve Makale Ergin KAHVECI*

izinsiz kullanilamaz




